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Ubersicht

Bonn, den 12. Oktober 19705
Hausruf: %842
2473

iber ‘die wahrungspolitischen Ereignisse

seit Mai 1971

'1._Ausgangslage:

; ® Devisenzustrom

2. Inititativen

fiur Gemein-

schaftsaktion

EG-Finanzmini-
ster 26./27.
April

EG-Rat
8./9. Mai

Folgen:

Kopie aus dem Bundesarchiv

Die Devisenbestinde der BRD erhChten sich

von Dezember 1969 bis Ende April 1971 um

26,4 auf 60,7 Mrd. DM. Bis zum 5. Mai 1971
(voriibergehende SchlieBung der Devisenbdrsen)
muBte die Bundesbank weitere Devisen im Wert
von 7,8 Mrd. DM ankaufen.

zum erhedichen Teil
- Preis- und Kostenanstieg wurde /nit Auslands—

liquiditat finanziert.

- Konjunkturpolitische Steuerung, insbesondere
Restriktionskurs der Bundesbank wurden weit—
gehend neutralisiert.

Bundesregierung setzte sich von Anfang an fir
eine Gemeinschaftsaktion der EG ein:

- aguf der Konferenz der Wirtschaits- und
Pinenzminister der EG am 26./27. Lpril 1871
in Hamburg; eine gemeinsame Aktion kem ni

zustande.

- am 8./9. Mai 1971 auf der Sondersitzung des
ECG-Ministerrates.




Deut sche
Vorschlige

Entschlieflung
des Rates

3. Freigabe von
- DI1 und Gulden

““Kopie aus dem Bundesarchiv™

Die deutschen Vorschlige (Anlage 1):

"7, grenztes konzertiertes Floating der

EG-Wahrungen.

- Zundchst Beibghaltung und ab 15. Juni 1971

Verengung der Bandbreiten zwischen den
Wahrungen der EG.

- Mit der Verringerung der Schwankungsbréite

der Wihrungen Ubergang zu Interventicnen
in Gemeinschaftswdhrungen; gleichzeitig
sollte der monetiére Beistand wirksam wer-—
den.

Diese Vorschlige fanden nicht die Zustimmung
des Rates.

Der Rat kam iiberein (Anlage 2):

~ die von iibermdBigen Kapitalzuflﬁssen be-
troffenen Iidnder kdnnen flir eine begrenzte
Zeit die Schwankungsbreite ihrer Wdhrungen
erwelitern. |

- Verstarkung dieser Aktion durch geeignete
MaBnahmen, um die livermdBigen Kapitalzu-
flisse zu entmutigen.

- Einfihrung eines Grenzausgleichssystems fir

die Landwirtschaft. (Die konkreten Beschliis—

se hierzu faBte der Ministerrat am 12. Hai
1971.)

Die BRD und Holland gaben ab 10. Mai 1271 den

Wechselkurs ihrer Wihrungen frei.

i oxe S

—= Zeitlich befristetes und im AusmaB be- =
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4, EG-Finanzmini~ Die Wirtschafts— und Finanzminister sowie

ster und Rat
am 1./2. Juli

Vorschlige

Ergebnis
im Rat

5. Amerikanische

(@ . MaBnshmen

6. Beratung der

Lage im Mini-

sterrat

—Kopie aus dem Bundesarchiv

der Rat berieten am 1./2. Juli 1971 iiber

~ Kommissionsvorschlag fiir eine Gémeinschafts-
richtlinie zur Vervollstdndigung und An-
wendung von MaBnzhmen zur Beeinflussung der
internationalen Kapitalstrome. ‘ '

~ Vorschlidge der deutschen und italienischen
Delegation fiir eine Gemeinschaftsinitiative
im IWF: maBige Erweiterung der Bandbreiten
und ihre Ausnutzung im AuBenverhdltnis der
"EG (Anlage 3).

Frankreich verneinte -~ im Gegensatz zu den
ibrigen Delegationen und der Kommission -
einen Zusammenhang zwischen beiden Themen.

Der Richtlinienentwurf der Kommission konnte
daher nicht verabschiedet werden. Die deut-
sche Delegation kiindigte anf?gghe diese Richt-
linie im Parlament einen Gesetzentwurf zur
Einfithrung eines Bardepots einzubringen.

Nach Verkindigung der wirtschafts- und wih-
rungspolitischen Entscheidungen durch Priasi-
dent Nixon am 15. August 1971 (Anlage 4)
wurden DevisenbOrsen der Gemeinschalt am

16. August 1971 geschlossen.

*

Auf Ratstagung am 419./20. August 1971 wurden
von den Benelux-~Lindern und der deutschen .
Delegation inhaltlich weitgehend iibereinstim-
mende Vorschldge fir ein Sofortprogramm der
EG vorgelegt.
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‘:‘Deutsche Vor-
.. schlige fir
.. InterimslSsung

Ergebnis der
Ratstagung

7. Lage an den

Desisenmirkten

Kopie aus dem Bundesarchiv

Die wesentlichen Punkte der deutschen Vor-—
schlige (_Anlage 5)s -

~ Initiative der EG fiir ein weltweites
 Realignment der Wechselkurse.

~ Vorliufige Vereinbarung neuer Wechsellurs~
relationen fiir Operation innerhaldb der EG.

- Sicherung einer maximalen Schwankungsbreite

von + 0,75 % innerhaldb der EG,d.h. * 1,5 %
zwischen den Gemeinschaftswdhrungen.
~ Freigabe der Wechselkurse gegeniiber den .

Wahrungen von Drittldndern mit Absicheruns
gegen extreme Kursausschlége.

Wegen des franzosischen Widerstandes kam eine
Einigung hieriiber nicht zustande. Ubereinstiz-
mung bestand jedoch vor allem in folgenden
Punkten (Anlage 6): ’

-~ Reform des internationalen Wahrungssystems,
insbesondere Neugestaltung der Paritdten.

— Die Devisenkurse bilden sich weiterhin in
einigen Lindern der EG frei auf einem ein-
zigen Devisenmarkt und in anderen Lindern
auf einem gespaltenen Devisenmarkt.

Wiedereriffnung der DevisenbOrsen in der EG
am 23%. August 1971.

Ein zumindest begrenztes Floating wird nun-
mehr auBer von der BRD von folgenden Landern
praktiziert:

- Italien, Benelux-Linder (bei stabilen Rela—-
tionen zwischen den Benelux-Staaten)

- GroBbritannien, Dinemark, Norwegen, Schweder.
Osterreich, Schweiz
- Japan .
-5 =
g
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8. Ratstagung
13. September

Ergebnis

Kopie aus.dem Bundesarchiv™ ™ S

N TN

- “Prankreich hat den Devisenmarkt gespalten:

- fiir den Handelsverkehr Abwicklung zur bis-

herigen Gold- bzw. -Dollarparitat

- fur Finanztransaktionén freie Wechselkurs-—
bildung. .

Auf Ratstagung am 1%. September 1971 unter-
breitete Kommission Vorschlége (Anlage 7)

- fir die Haltung der Mitgliedstaaten in den
Beratungen der Zehnergruppe und des IVWVF

- flir eine europiische InterimslSsung.

Die Kommissionsvorschldge fiir eine Interims~
l6sung wurden zur Beratung an Ausschiisse der
EG iiberwiesen. Ubereinstimmung bestand dariiber
daBl sich in der EG bisher keine schwerwiegen-
den Storungen des Handels ergeben haben. Die

Kommission soll jedoch einen Bericht iiber die
Konsequenzen der jetzigen Lage flir das Funk-

tionieren des Agrarmarktes vorlegen.

Der Rat einigte sich auf folgende Grundsidtze
fir die internationalen Wiahrungsgespriche
(Anlage g):

~ Beibehaltung des Prinzips fester Wechsel-

kurse.

- Unrealistisch gewordene Kurse sollen gein-
dert werden. '

— Differenzierte Neuangleichung der Wechsel-
kursrelationen einschlieBRlich des Dollars.

—~ Begrenzte Erweiterung der Bandbreiten der
Wechselkurse.




‘S, Bagungen der

- Die Verpfilichtungen und Bedingungen des

~ StdErkung des IWF

Zehnergruppe

und des IWE

.

Ergebtnis der
TWE-Tagung

Kébie éu;d‘e.m Bundesarchiv

- Schaffung geeigneter Instrumente, um
destabilisierende kurzfristige Kapital-
stréme zu entmutigen. R

- Die internationale Liquiditat soll auf
Gold und zu einem wachsenden Teil auf den
weiterzuentwickelnden Sonderziehungsrechten
beruhen; die Bedeutung naticnaler Reserve-
instrumente so0ll schrittweise vermindertv
werden. o ' : ' '

Zahlensbilanzanpassungsprozesses Lussen .
ausnahmenslos respektiert werden.

— Beseitigung der amerikanischen Importabgabe.

.

ghres—
.0kt

wurden noch keine LOsungen gefunden. Die Ge-

Auf den Xonferenzen der Zehnergruppe am
15./16. und 26. September und euf der J
versammlung des IWF vom 27. Sépt. bis 1
spriache haben jedoch die Positionen verdeut-
licht. Kontroverse Meinungen bestehen insbe-
sondere noch zu folgenden Punkten:

-~ Abwertung des Dollars (wird von Geutscher
Seite nicht fir unbedingt notwendig, aber
als niitzlich angesehen) ‘

- Beseitigung des US-Sonderszolls : .
Der Gouverneursrat veresbschiedebe eine Reso-
lution (Anlage 9), in der

-~ die Mitgliedslander zu einer Wiederherstel-
lung geordneter Wechselkursbeziehunger zuf-
gefordert werden '

B L
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10.

11,

12.

Amefikanische
MaBnahmen

(2. Phase)

Arbeits—

%ru%Ee 4

18./19. Okto-
ber (Paris)

Stellvertreter

"'~ und das IWF-Direktorium beauftragt wird,

Zehnergruppe

19./20. Okto-

ber (Paris)

= Zusammen mit einem Realignment muBl eine Erwei-

wenn moglich und soweit erforderlich Vor-
schldge fiir eine Reform des internationalen
Wahrungssystems vorzulegen. - '

Prisident Nixon kiindigte am 7. Oktober fiir
die 2. Phase des Economic Stabilization Pro-
gram neue MaBnahmen an. Mit ihnen soll dig
Antiinflationspolitik fortgesetzt werden
(Anlage 11). :

Die Arbeitsgruppe % der OECD erorterte am
18./19. Oktober 1971 insbesondere die Moglich-
keiten, das Defizit. in der US-~Zahlungsbilanz
durch verringerte Uberschiisse in den Zahlungs-—
bilanzen der anderen OECD-Linder auszugleichen
(Anlage 12).

Beratungsergebnis: Einigung konnte nicht erzielt
werden. Die Vorstellungen der USA und der ande-
ren OECD-Ldnder differierten um 3 bis 6 Mrd.
Dollar..

Die Stellvertreter der Mitglieder der Zehner-
gruppe beschidftigten sich am 19./20. Oktober

1971 mit den Rahmenbedingungen eines Realign-
ments (Anlage 12).

Beratungsergebnisse:

~ Die meisten Delegationen forderten Beitrag’'dex
USA zu einem Realignment

terung der Bandbreiten erfclgen. Uber das Avs-
maB einer Bandbreitenerweiterung bestanden
unterschiedliche Meinungen.

w2 Kopie aus dem Bundesarchiy-———— : SRS Eay



14,

15.

Brief Buhdes-

kanzler Brandt
an Staatsprisi-
dent Pompidou

. 17. Oktober 1971

Zbas Séhreiben von Bundeskanzler Brandt an

Staatsprdsident Pompidou vom 17. Oktober 1971
(Anlage 13) hat insbesondere folgenden Inhalt:

; Gemeinschaft soll gemeinsame Haltung nach

auBBen beibehalten.,

- Gemeinschaft soll fairen Beitrag Zu ameri-
kanischen Problemen leisten.

- Bandbre;ten gegeniiber Drittlandern sollen

erweitert werden.

- Interimsldsung der Gemeinschaft erfordert
auch gewissen franzdsischen Beitrag.

- Bundesregierung ist mit Schaffung eines

Antviortschreiben
Staatsprisident
Pompidou an Bun-

deskanzler Brandt

Tagung Wihrungs-
ausschufl

3. Nov. 1971
in Paris

~Kopie aus dem Bundesarchiv

gemeinschaftlichen Interventionsverfahrens
einverstanden.

~ Regelung der Wihrungsfragen darf nicht zu
" Lasten der Landwirtschaft gehen.

- Ein Treffen vor Januar 1971 wird angeregt,
falls dies die Entwicklung positiv beein-
flussen konnte.

Staatspridsident Pompidou stimmte in seinem
Antwortschreiben an Bundeskanzler Brandt einem
bilateralen Treffen vor Jahresende zu.

Der WdhrungsausschuB beschiftigte sich am

5. November 1971 mit Grundsitzen filir ein
Realignment. Hierzu hatte die belgische Seite
Vorschlige unterbreitet (Anlage 14), die ge;
billigt wurden.

s




Hf» Die Wirtschafts- und Finanzminister haben

~ 16 w1rtschafts- und

Eig%gigigister— :ﬁ;ff am 4. November die MSglichkeiten €ines
4. Nov. 1971 ."{j:t“f'Realignments ersrtert (Anlage 15).

in Versaillesk“ 2 Beratungsergebnisse:

“.' Die L8sung der Wihrungsprobleme soll .
" zunichst mit Nachdruck in der Zehnergruppe-
gesucht werden.

‘- Die EG-Staaten wollen mbglichst bald zu
v - zahlenmidBigen Vorstellungen fiir ein
... Realignment kommen.
."“_ v  v'. »‘{J_i _‘f-  - Auf der bevorstehenden Sitzung der Zehner-
T ' gruppe wollen die EG-Staaten

-- Grundlinie fiir eine neue Wechselkurs-
struktur der EG-Wihrungen

c=- 1ihre quantifizierten Vorstellungen
fiir eine Dollarabwertung aufzeigen.

- Zahlen fiir ein Realignment wurden noch
nicht fixiert. Die Aussichten flir eine

Ubereinkunft haben sich aber gebessert.

~ Die Beratungen der EG-Staaten werden vor
SR . - Beginn der ndchsten Sitzung der Zehner-
: . e g _ _ gruppe fortgesetzt.

17 US-Kote betr. Demarche der US-Regierung am 5. November
h

; . 2%%Ktb22222gbende 1971 gegen angestrebte Freihandelszone

f‘f  ' - 1971 zwischen EWG und nicht-beitretenden EFTA-

vom 5. Nov.
Staaten (Anlage 16).

i: f-‘ : ' ‘ | US-~-Regierung:
' - Befiirchtet Minderung ihrer Exporte;

- behdlt sich alle Rechte aus bestehenden
Vertrigen und Ubereinkiinften einschlie3lich
"GATT vor;

-

b T - beabsichtigt, ihre Handelsinteressen

 nachdriicklich zu verteidigen. ‘

Kopie aus dem Bundesarchiv ' - T




18. Bilaterales Gespridch
in London

9. Nov. 1971

19. Stand der Beratungen
uber die MafBnahmen der

- 10 -

USA im Kongrel

In den bilateralen Gesprichen mit Schatz-
kanzler Barber zeigte sich, daB GroB-
britannien

- ein weltweites und realistisches
Realignment fiir dringend notwendig
h3ilt, '

- die in Versailles am 4. November er¥
zielten Ergebnisse begriBt,

- bei einem Realignment keine Ver-
schlechterung des Durchschnitts seiner
Wechselkursrelationen hinnehmen will.

Griinde:
—- Unsicherheit der Zshlungsbilanzent-
wicklung;

-- erwartete Belastungen durch EG-
Beitritt.

Bei den bisherigen Beratungen der von
Prdsident Nixon vorgeschlagenen handels-—
politischen MaBnshmen im KongreB sind vom
Reprasentantenhaus und vom Finanzsus-
schufl des Senats zum Teil weitergehende
Beschliisse gefaBt worden (Anlage 17).

Kopie_éaé dem Bundesarchiv



